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Al31-12-2011 Al31-12-2010 Al01-01-2010
M$ M$ M$
25.289.732 23.838.162 19.770.979
1.790.475 1.239.808 1.100.539
246.373 218.391 322.168
26.775 24.199 28538
3.014 2.787.308 1.554
21.356.369 28.107.868 21.223.778
210.298.400 215.413.864 220.287.299
48.580.685 49.894.993 49.007.726
258.879.085 265.308.857 269.295.025
34.301.153 34.301.153 34.301.153
21.083.630 16.335.870 11.354.171
55.384.783 50.637.023 45.655.324
341.620.237 344.053.748 336.174.127

Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacion
Otros ajustes por partidas distintas al efectvo

Total de ajustes por conciliacion de ganancias (pérdidas)
Flujo originado por actividades de la operacion

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Compras de propiedades, planta y equipo
Otras entradas (salidas) de efectivo (1)

Flujos de efecivo netos procedentes de (utlizados en) actividades
deinversion

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pagos de préstamos

Intereses pagados

Flujos de efecivo netos procedentes de (utlizados en) actividades
de financiacion

neto (di ion) en el efectivo y equi al
efecivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efecivo y equivalentes al efectivo
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

BALANCE GENERAL
ACTIVO Al31-12-2011 Al 31-12-2010 Al01-01-2010 PASIVO Y PATRIMONIO
M$ M$ M$
ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTES
Efecivoy Equivalentes al Efectivo 11.222.335 8.842.976 8.983.775 Oftros pasivos financieros corrientes
Otros activos financieros corrientes 1.154.934 3.976.691 3.099.044 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Otros Activos No Financieros, Corriente 419.748 410.123 138918 Cuentas por Pagar a Enidades Relacionadas, Corriente
Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar corrientes 5.052.086 2.310.307 1.289.723 Provisiones corrientes por beneficios a los empleados
Otros pasivos no financieros corrientes
Total activos corrientes 17.849.103 15.540.097 13511460
Total pasivos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos financieros no corrientes 272.797.749 276.824.099 271574597 PASIVOS NO CORRIENTES
Otros activos no financieros no corrientes 0 10.629 0 Oftros pasivos financieros no corrientes
Cuentas por cobrar a Entidades relacionadas, No Corriente 0 0 0 Pasivo por impuestos diferidos
Propiedades, Planta y Equipo 175.817 149.612 44415
Activos por impuestos diferidos 50.797.568 51.529.311 51.043.655 Total pasivos no corrientes
Total activos no corrientes 323771134 328.513.651 322.662.667 PATRIMONIO
Capital emitido
Ganancias (pérdidas) acumuladas
TOTAL DE ACTIVOS 341.620.237 344.053.748 336.174.127
Total parimonio
Total pasivo y patrimonio
ESTADO DE RESULTADOS POR NATURALEZA
Por los ejercicios erminados ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIRECTO
al 31 de diciembre de
2011 2010
M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 11.754.611 10.090.323 FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
Gastos por beneficios a los empleados -660.316 -674.117 Ganancia (pérdida)
Gasto por depreciacion y amortizacion -30.723 -11.875
Otros gastos, por naturaleza -9.933.935 -8.535.555 Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias
Ofras ganancias (pérdidas) 5.727 19.997 Ajustes por disminuciones (incrementos) en cuentas por cobrar de
Ingresos financieros 27.178.290 27.638.263 origen comercial
Costos financieros -24.202.311 -23.168.357 Ajustes por disminuciones (incrementos) en otras cuentas por
Resultado por unidades de reajuste 53.851 24.632 cobrar derivadas de las actividades de operacion
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 4.165.194 5.383.311 Ajustes por incrementos (disminuciones) en cuentas por pagar de
Gasto por impuestos a las ganancias 582.566 -401.612 origen comercial
Ajustes por incrementos (disminuciones) en otras cuentas por
Ganancia (pérdida) 4.747.760 4.981.699 pagar derivadas de las actvidades de operacion

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

2011 2010
M$ M$
4.747.760 4,981,699
-582.566 401612
-2.751.406 3.233.943
4.026.350 -5.249.502
-23.546 -4338
-2.179.523 -1.268.445
30.723 11875
8.851.942 8.509.642
7371974 5.634.787
12.119.734 10,616,486
-129.581 117,071
2.958.128 -877.647
2.828.547 -994,718
-9.782.474 -6.053.122
-2.786.448 -3.709.445
-12.568.922 -0.762.567
2.379.359 -140.799
0 0
2.379.359 -140.799
8.842.976 8.983.775
11.222.335 8.842.976




ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO

Ganancias

(pérdidas) Patrimonio

Capital emitido| acumuladas total
Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2011 34.301.153]  16.335.870|  50.637.023
Incremento (disminucién) por cambios en politicas contables 0 0| 0|
Incremento (disminucién) por correcciones de erores 0| 0| 0|
Saldo Inicial Reexpresado 34.301.153]  16.335.870|  50.637.023
Cambios en patrimonio 0| 0| 0|
Resultado Integral 0| 0| 0|
Ganancia (pérdida) 0| 4.747.760) 4.747.760)
otro resultado integral 0| 0|
Resultado integral 0| 0| 4.747.760)
Dividendos 0| 0| 0|
Total de cambios en patrimonio 0| 4.747.760) 4.747.760)
Saldo Final Periodo Actual 31/12/2011 34.301.153]  21.083.630|  55.384.783
Ganancias
(pérdidas) Patrimonio
Capital emitido| acumuladas total

Saldo Inicial Periodo Anterior 01/01/2010 34.301.153]  14.958.490|  49.250.643
Incremento (disminucién) por cambios en politicas contables 0 -3.604.319 -3.604.319
Incremento (disminucion) por correcciones de errores 0 0] 0
Saldo Inicial Reexpresado 34.301.153]  11.354.171]  45.655.324
Cambios en patrimonio 0 0| 0|
Resultado Integral 0 0| 0|
Ganancia (pérdida) 0 4.981.699 4.981.699)
otro resultado integral 0 0| 0|
Resultado integral 0 0| 4.981.699)
Dividendos 0 0
Total de cambios en patrimonio 0 4.981.699) 4.981.699)
Saldo Final Periodo Anterior 31/12/2010 34.301.153]  16.335.870|  50.637.023

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Ruta del Maule Sociedad Concesionaria S.A. (en adelante “la Sociedad”, “la Compafifa’, “la Concesionaria” o “Ruta del
Maule”) es una empresa prestadora de servicios de obras piblicas. Su domicilio legal es Avenida Cerro el Plomo N° 5630
piso 10, Las Condes, Chile y su Rol Unico Tributario es 96.787.910-K.

1. LInscripcién en el Registro de Valores

De acuerdo con los Estatutos de la Sociedad y con las bases de licitacién del proyecto de concesion, la Sociedad se
encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS”) bajo el Nimero de
inscripcion 620.

1. 2.Adjudicacién y Constitucién de la Sociedad

Por Decreto Supremo N° 21 de fecha 12 de enero de 1996 del Ministerio de Obras Publicas, publicado en el Diario Oficial
con fecha 13 de marzo de 1996, se adjudicé el Contrato de Concesién denominada "Concesién Internacional Ruta 5, Tramo
Talca-Chillan", que permite la ejecucion, conservacion y explotacién de las obras publicas fiscales comprendidas entre los
Km. 219,49 y 412,80 de la Ruta 5 Sur (segtn modificacién de Convenio Complementario N°1).

La Sociedad fue constituida por escritura piblica de fecha 10 de abril de 1996 ante el Notario Piblico don Juan Ricardo San
Martin, con el objeto social Unico de disefio, construccion, mantencion, explotacion y operacion por Concesién de la obra
publica fiscal. La Concesionaria se constituyé como sociedad anénima cerrada, sometiéndose a las normas aplicables a las
sociedades andnimas abiertas. Actualmente la Sociedad es filial de Intervial Chile S.A., ex Cintra Chile S.A.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION
2.1. Estados financieros

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF o
IFRS en su sigla en inglés).

Los presentes estados financieros fueron aprobados por el Directorio de la Sociedad en sesion celebrada el dia 23 de febrero
de 2012.

2.2. Moneda Funcional y de Presentacién

La moneda funcional es la moneda que corresponde al entorno econdmico principal en que opera la Sociedad. La Moneda
funcional de la Sociedad es el peso chileno, que constituye ademés su moneda de presentacion.

2.3. Conversion de unidades de reajuste.

Los activos y pasivos monetarios en unidades de reajuste (la principal unidad utiizada es Unidad de Fomento — UF) son
inicialmente registrados en pesos chilenos utilizando los valores de unidades de reajuste a la fecha de las correspondientes
transacciones que dan lugar a reconocimiento de estos activos o pasivos. A la fecha de cierre de los estados financieros los
activos y pasivos denominados en unidades de reajuste son convertidos a pesos, segln las equivalencias a esa fecha con
excepcion a activos y pasivos financieros en UF los cuales la Compafifa valoriza proyectando valores de UF futuras
considerando un incremento del 3% anual de acuerdo a las proyecciones del Banco Central de Chile y asumiendo que
cambios de UF forman parte de tasa de interés de estos instrumentos. Las diferencias que se producen de esa conversién
son llevadas a utilidades o pérdidas del periodo “Resultado por unidades de reajuste”, “ Ingresos financieros” o “Costos
financieros” (partidas en unidades de reajuste). Los tipos de valores de la UF a las fechas de cierre presentadas en estos
estados financieros fueron los siguientes:

UF

01/01/2010 20.939,49
31/12/2010 21.455,55
31/12/2011 22.294,03

2.4. Poltticas Significativas y Estimaciones Criticas de Contabilidad

La preparacién de los estados financieros requerird que la Administracion realice estimaciones y supuestos que afecten la
aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos reportados de activos y pasivos y revelaciones de pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos durante el periodo del reporte.

Cambios en las estimaciones y supuestos podrian tener un impacto significativo sobre activos y pasivos en los futuros
estados financieros da la Compafifa.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados ite por la ion. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

Los principales factores utilizados para las variables relevantes de la concesién son:

a) Mérgenes de construccién y operacion para la determinacion de los ingresos.

b) Estudios de trafico para estimar flujos vehiculares futuros, e ingresos asociados que permiten estimar el término de la
concesién por el mecanismo MDI (mecanismo de distribucion de ingresos); éstos son realizados por una entidad
independiente basado en proyecciones de PIB y variables locales de acuerdo a la concesién.

La informacién sobre las &reas més significativas de estimacion de incertidumbres y juicios criticos en la aplicacion de
politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre el monto reconocido en los estados financieros, se describe en
cada nota que se aplica.

Dichas estimaciones se encuentran principalmente relacionadas con:

* Medicién del activo financieros reconocido de acuerdo con IFRIC 12 e ingresos que éste genera.
« Proyecciones de inflacion futura utilizadas en valorizaciones de activos y pasivos financieros denominados en UF.

Cualquier variacion en las estimaciones de los flujos que considera la Sociedad para la medicion del activo financiero de
acuerdo al modelo de IFRIC 12 (costos de operacion y construccién y recaudos de peajes y otros montos estipulados en el
acuerdo de concesion) influye en el reconocimiento de los ingresos de la Compatifa como también en valorizacién del activo
financiero.

NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y bancos, los sobregiros bancarios y las inversiones
temporales en depésitos a plazo y pactos con entidades financieras con un vencimiento original de tres meses o menos.

3.2 Activos Financieros
Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 son clasificados en su reconocimiento inicial como activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento

oinversiones disponibles para la venta.

La Administracion determina la cl
del propdsito con que se adquirieron.

ion de sus activos financieros en el momento de su reconocimiento inicial y depende

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones temporales se reconocen en la fecha de negociacion, es decir, la fecha en
que se compromete a adquirir o vender el activo. Las inversiones temporales se reconocen inicialmente por el valor
razonable més los costos de la transaccion para todos los activos financieros no llevados a valor razonable con cambios en
resultados, los que a su vez se reconocen inicialmente por su valor razonable, y los costos de la transaccién se cargan a
resultados.

Las inversiones temporales se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo han vencido o fueron transferidos
y se ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad.

Valorizacién de activos financieros después de su reconocimiento inicial depende de su clasificacién tal como se escribe a
continuacion.

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:

Los activos financieros a valor justo o razonable con cambios en resultados son activos financieros mantenidos para
negociar, es decir, son adquiridos principalmente con el propdsito de venderlos en el corto plazo. Los activos de esta
categorfa se clasifican como activos corrientes y los resultados obtenidos se encuentran registrados en otros ingresos
(resultados).

La Sociedad clasifica en esta categoria las cuotas de fondos mutuos, las que se registran posteriormente a su
reconocimiento inicial a su valor justo.

b) Préstamos y cuentas por cobrar:

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en
un mercado activo.

La Sociedad clasifica en esta categoria los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, los que se registran inicialmente
a su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método de la tasa de interés efectivo.
Detalle sobre los criterios aplicados para reconocimiento y medicion de la cuenta por cobrar relacionada al contrato de
concesién con el MOP estén revelado en la nota 3.3.

¢) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, que la Administracién tiene la intencién positiva y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Los activos de esta categorfa se clasifican como activos corrientes y los resultados obtenidos se encuentran registrados en
otros ingresos (resultados).

Estos activos se registran inicialmente a su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el
método de latasa de interés efectivo.

d) Activos financieros disponibles para la venta:

Son activos financieros no derivados que se designan especificamente como disponibles para la venta, o que no son
clasificados en ninguna de las categorias anteriores. Después del reconocimiento inicial son valorizados a sus valores justos.
Ganancia y pérdidas que surgen da los cambios de valor justo de estos instrumentos son reconocidos en otros resultados
integrales con excepcion de las pérdidas por deterioro del valor, hasta que el activo financiero sea eliminado de las cuentas,
en cuyo momento, la ganancia o pérdida acumulada reconocida previamente en otros resultados integrales es reclasificada
desde patrimonio a utilidad o pérdida.

3.3. Cuenta por cobrar — acuerdo de concesion

De conformidad con IFRIC 12 “Acuerdos de Concesion de Servicios” la Sociedad reconocié un activo financiero y no un
activo intangible por la inversion en obra realizada (servicios de construccion), debido a que tiene sus ingresos garantizados
seglin el Mecanismo de Distribucién de Ingresos (“MDI"), el cual fij6 a valor presente los ingresos totales de la Sociedad
contemplando también concepto de Ingreso Minimo Garantizado (IMG"). Las garantias de ingresos representan un derecho
contractual incondicional a recibir por los servicios de construccién prestados. El pago contractualmente garantizado es un
monto especfico y determinable.

El activo financiero reconocido es clasificado en la categoria de préstamos y cuentas por cobrar segiin NIC 32y NIC 39y
presentado en el estado de situacién financiera dentro de en Otros activos financieros, no corriente. Este activo devenga
intereses en resultado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. El activo financiero se extinguird por medio de los
pagos recibidos de los usuarios de la carretera via cobro de peajes o directamente del MOP.

3.4. Propiedades, plantas y equipos

Los activos fijos, que principalmente corresponden a vehiculos, maquinarias, equipos y mobiliario, se clasifican como
propiedad, plantas y equipos, y en su reconocimiento inicial, como también en su valoracion o medicion posterior, se
reconocen a su costo histérico menos la correspondiente depreciacion y pérdida por deterioro de valor, cuando corresponda.
El costo incluye precio de adqusicién y todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracién.



La depreciacion se determina de forma lineal distribuyendo el costo del activo menos su su valor residual durante la vida Gtil
econémica o los afios esperados del uso por parte de la Sociedad.

Las vidas Utiles se han determinado en base al deterioro natural esperado y la obsolescencia técnica o comercial de los
bienes. Las vidas tiles y valores residuales de los activos se revisan anualmente y se ajustan si es necesario en forma
prospectiva.

Las vidas Utiles estimadas en meses por clases de activo son las siguientes:

Vida dtil Vida dtil Vida dtil

Minima méxima promedio
ponderado

Vehiculos de Motor 36 84 60

Maquinarias y Equipos 36 60 48

Mobiliario y enseres 36 36 36

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas de bienes de propiedades, plantas y equipos se reconocen como resultados
del perfodo y se calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.

El activo correspondiente a la infraestructura en obra que genera los principales beneficios del negocio de la Sociedad
(carretera, infraestructura asociada y plazas de peajes), segan IFRIC 12 no es un activo fijo y se clasifica en Otros activos
financieros, no corriente (ver Nota 3.3.).

3.5 Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias est4 compuesto por impuestos corrientes e impuestos diferidos. El gasto por impuesto
a las ganancias es reconocido en resultados excepto en el caso que esté relacionado con partidas reconocidas directamente
en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar por la renta imponible del ejercicio, usando tasas impositivas
aprobadas.

Los impuestos diferidos son reconocidos de acuerdo a las diferencias temporarias entre los valores en libros de los activos y
pasivos para propdsitos de los reportes financieros y los montos usados con propésitos impositivos. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos son compensados si existe un derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por
impuestos corrientes, y estan relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre lamisma entidad tributable.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido en la medida en que sea probable que las ganancias futuras estén
disponibles en el momento en que la diferencia temporaria o pérdida tributaria de arrastre pueda ser utilizada. Los activos por
impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son reducidos en la medida que no es probable que los
beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

3.6. Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiifa incluyen cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, préstamos que
devengan intereses y los instrumentos financieros derivados.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més, en el caso de los préstamos que devengan
intereses, los costos directamente atribuibles a la transaccion.

a) Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son valorizadas después del reconocimiento inicial utilizando el método de la tasa de interés efectivo a
menos que la diferencia con el valor nominal no es material.

b) Prestamos que devengan intereses

Las obligaciones con bancos, instituciones financieras y con pblico (p.€j. bonos) se valorizan después de su reconocimiento
inicial por su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. En consecuencia la diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida de la deuda. Para los instrumentos de deuda denominados en UF el método de tasa de interés
efectivo corresponde a la TIR de la deuda considerando todos los flujos en pesos chilenos utilizando valores de UF
proyectados hasta la fecha de vencimiento del instrumento.

3.7 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Sociedad tiene una obligacién presente como resultado de un evento pasado, y
es probable que se requiera una salida de recursos incluyendo beneficios econdémicos para liquidar la obligacién y se puede
hacer una estimacion confiable del monto de la obligacién. EI monto reconocido como provision refleja la mejor estimacion de
la Administracién del desembolso necesario para liquidar la obligacién presente a la fecha de estados financieros.

3.8 Capital Social
Objetivo y Politica

La politica de gestion de capital tiene como objetivo el cumplimiento de lo dispuesto en el Contrato de Concesién. Las Bases
de Licitacion restringieron el capital suscrito al momento de la constitucién de la sociedad, el que fue debidamente acreditado
ala Inspeccion Fiscal. Asimismo, el Contrato de Concesion exige que hasta el término de la etapa de construccién no se
reduzca el capital social, por debajo del minimo exigido al constituir la Sociedad, obligando a que los recursos aportados
como capital a la Sociedad Concesionaria se invirtieran en la obra o en instrumentos con liquidez suficiente para garantizar
su adecuada disponibilidad para efecto de las obligaciones del contrato de concesion.

Durante la etapa de explotacion de la concesion, la Sociedad Concesionaria puede reducir el capital de la misma, con
autorizacion del MOP. El Director General de Obras Publicas podré autorizar dicha disminucion siempre que ello no afecte al
correcto funcionamiento de la concesion.

Con respecto a los contratos de financiamiento, la Sociedad no mantiene obligaciones de ratios financieros con respecto al
capital.

3.9 Politica de dividendos

Los contratos de financiamiento definen restricciones a la Sociedad para el pago de dividendos. Luego de separadas estas
restricciones la distribucion a accionistas, en definitiva, debe ser aprobada por la Junta de Accionista.

3.10 Informacion financiera por segmentos

La Sociedad no presenta informacién financiera por segmentos, debido a que toda su actividad corresponde a giro es Unico,
denominado “Servicios de conservacion, reparacion y explotacion de la Obra en Concesion Internacional Ruta 5 Tramo Talca
Chillan”.

3.11 Deterioro de activos

- Activos financieros

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de balance para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un
activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva que uno o mas eventos ocurridos después de su reconocimiento
inicial han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo.

Una pérdida por deterioro en relacién con activos financieros valorizados al costo amortizado e inversiones en instrumentos

de deuda clasificadas como disponibles para la venta se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectivo original del instrumento. Una

pérdida por deterioro en relacién con un instrumento de patrimonio disponible para la venta se calcula como diferencia
acumulada entre costo de adquisicién y actual valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro reconocida
previamente.

Los activos financieros individualmente significativos estdn sujetos a pruebas individuales de deterioro. Los activos
financieros restantes son evaluados colectivamente en grupos que comparten caracteristicas de riesgo crediticio similares.

Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Cualquier pérdida acumulada en relacién con un activo
financiero disponible para la venta reconocido anteriormente en el patrimonio es transferida a resultados.

El reverso de una pérdida por deterioro ocurre sélo si ésta puede ser relacionada objetivamente con un evento ocurrido
después de que fue reconocida. En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado y los disponibles para
la venta que son titulos de deuda, el reverso es reconocido en resultados.

- Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros, excluyendo impuestos diferidos, es revisado en cada fecha de balance para
determinar si existe algn indicio de deterioro. Si existen tales indicios entonces se estima el importe recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en uso y su valor
razonable, menos los costos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del
mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos que puede tener el activo. Para propésitos de evaluacién
del deterioro, los activos son agrupados en el grupo mas pequefio de activos que generan entradas de flujos de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de
activos (la “unidad generadora de efectivo”).

Se reconoce una pérdida por deterioro, si el valor en libros de un activo de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en
relacion con las unidades generadoras de efectivo son asignadas primero, para reducir el valor en libros de cualquier
plusvalia asignada en las unidades y para luego reducir el valor en libros de otros activos en la unidad (grupos de unidades)
sobre una base de prorrateo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas en cada fecha de balance en bisqueda de
cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya desaparecido. Una pérdida por deterioro se reversa si ha ocurrido
un cambio en las estimaciones usadas para determinar el importe recuperable. Una pérdida por deterioro se reversa sélo en
la medida que el valor en libros del activo no exceda el valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacién o
amortizacion, si no hubiese sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.

3.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos relacionados con servicios de construccion bajo un acuerdo de concesion de servicios son reconocidos sobre la
base del grado de avance del trabajo llevado a cabo. Los ingresos de operacién se reconocen en el periodo en el cual los
servicios son prestados.

3.13 Ingresos y gastos financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por intereses generados en fondos invertidos, ganancias por la venta de activos
financieros disponibles para la venta, ganancias por cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros al valor
razonable con cambios en resultados e intereses relacionados al activo financiero relacionado con el acuerdo de concesioén y
reconocido de acuerdo a IFRIC 12.

Los gastos financieros reflejan gasto por intereses de deudas determinado el método de la tasa de interés efectivo y pérdidas
por cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados.

NOTA 4 - PRESENTACION ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros completos, se encuentran a disposicién del publico en las oficinas de Ruta del Maule Sociedad
Concesionaria S.A., de la Superintendencia de Valores y Seguros y de las Bolsas de Valores.
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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores
Accionistas y Directores
Ruta del Maule Sociedad Concesionaria S.A.:

Hemos efectuado una auditoria al estado de situacién financiera de Ruta del Maule Sociedad
Concesionaria S.A. al 31 de diciembre de 2011 y a los correspondicntes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
La preparacién de dichos estados financieros (que incluyen sus corr H notas), es

ilidad de la Administracion de Ruta del Maule Sociedad Concesionaria S.A.. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con base cn la
auditoria que efectuamos. Los estados financicros de Ruta del Maule Sociedad Concesionaria
S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2010 fueron auditados por otros auditores,
quienes emitieron una opinién sin salvedades sobre los mismos en su informe de fecha 9 de
marzo de 2011, antes de los efectos de cambios contables indicados en la Nota 5.

Nuestra auditorfa fue efectuada de acucrdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estdn exentos de
representaciones incorrectas significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de
px-nlebqs, de evidencias que respaldan los montos ¢ informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditoria i de, bi una ién de los principios de contabilidad
utilizados y de las cstimaciones significativas hechas por la Ac i i6n de la Cc asi
como una cvaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditorfa constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

Exrfucstidopinién, los menci cstados fi os presentan razonablemente, en todos sus
s significativos, la situacion financiera de Ruta del Maule Sociedad Concesionaria S.A. al

31 de diciembre 2011 y los resultados de sus operaciones y los flujos do cfectivo por ol affo

ternfinado en csa fecha, de acucrdo con Normas Internacionales de Informacion Financicra.
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alvez R. ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 23 de febrero de 2012
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